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GL EVENTS Cours au  08/12/2021 17,5 €

Secteur : Services aux entreprises Objectif 17,8€ (+1,6%)

Données boursières Activité

MNEMO / ISIN GLO-PAR / FR0000066672

Capi ta l i sat ion

Flot tant  27,6%

Ext rêmes 12 m (€) 8,0€ / 20,0€

Performance (%) 1m 3m 12m

Per f.  absolue -10,9% +12,2% +50,4%

Per f.  relat ive CAC Mid&Smal l -6,6% +13,2% +34,5%

Compte de Résultat (M€) 2019 2020 2021e 2022e

Chi ffre d'Affa i res 1 172,9 479,4 704,6 946,3

EB ITDA 183,5 -21,1 97,8 147,3

Ebi tA 120,8 -79,9 39,8 90,3

Résul tat  Financier -10,9 -13,5 -17,0 -15,0

RN par t  du groupe 55,1 -74,4 1,7 35,5

Résultats et enjeux Bilan (M€) 2019 2020 2021e 2022e

Tota l  act i f immobi l i sé 1 744,4 1 690,4 1 176,3 1 184,3

dont  GW 723,3 730,8 743,0 743,0

BFR -235,0 -134,3 -216,3 -304,2

Fonds Propres totaux 565,6 394,1 482,7 518,2

Det te net te 914,2 680,8 537,1 509,6

DN hors  obl igat ion locat ive

2019 2020 2021e 2022e

Financement (M€) 124,066 -36,005 févr.-00 mars-00

CAF 51,4 36,9 40,0 60,0

CAPEX 2,4 -1,0 1,3 1,5

CAF / CAPEX -96,5 100,7 -82,0 0,0

Var iat ion de BFR 0,0 0,0 0,0 0,0

Pay-Out 16922% -17354% 9465% 2752%

FCF opérat ionnel  

Ratios de structure 2019 2020 2021e 2022e

DN/FP (hors  IFRS16) 162% 173% 111% 98%

DN/EB ITDA 5,0x -32,3x 5,5x 3,5x

GW/FP 127,9% 185% 154% 143%

M/EB IT 10,3% -16,7% 5,6% 9,5%

Marge net te 4,7% -15,5% 0,2% 3,8%

ROE 11,5% -23,5% 0,4% 7,9%

ROCE 7,4% -4,3% 3,7% 9,1%

Données par action (€) 2019 2020 2021e 2022e

BPA 1,87 -2,53 0,06 1,18

Div idende net 0,00 0,00 0,00 0,00

CAF / act ion 4,14 -1,20 1,76 2,92

Act i f net  par  act ion 16,25 10,79 13,74 14,93

CA par activité et zone géographique Ratios boursiers 2019 2020 2021e 2022e

Cours  moyen ou dernier 21,9 € 12,8 € 17,5 € 17,5 €

PER 11,7x -5,0x 316,9x 14,8x

P / CAF 5,3x -10,6x 10,0x 6,0x

Rdt  du FCF opérat ionnel 10,8% -16,3% 8,9% 2,7%

P / AN 1,3x 1,2x 1,3x 1,2x

VE / CA 1,3x 2,2x 1,5x 1,1x

VE/ EB ITDA 8,6x -50,6x 10,9x 7,0x

VE/ EB IT 13,0x -13,3x 26,7x 11,5x

Analyse ESG

Rating Secteur Rating GL Events : société non notée par MSCI

La  société est un contributeur aux objecti fs  de Développement Durable de l 'ONU Oui

La  société a  engagé une pol i tique RSE Oui

La  société s 'est engagée a  réduire les  émiss ions  de GES Oui

Sou rce  :  MSCI ,  F inanciè re  d 'Uzès

Catherine VIAL - Analyste Buy-Side Source :  Financière d'Uzès

GL Events est un acteur majeur de l ’ ingénier ie et de la logis t ique

évènement iel le en Europe avec une offre intégrée sur les t roi s

grands mét iers du secteur  : les serv ices aux évènements , la

gest ion d’espaces , l a concept ion et l ’organisat ion de salons et

expos i t ions à dest inat ion des profess ionnels et du grand publ i c .

Durement touché par la cr i se sani ta i re, le groupe a mis en place

un vaste plan de réduct ion de coût avec l ' idée de se met t re en

ordre de marche en vue de la  repr i se.

Ses concur rents : Fiera Mi lano (I t ), Lavendon (UK), Tarsus Group

(UK), Aggreko (UK), Ashtead Group (UK), Speedy Hi re (UK), Ubm 

Echantillon const itué de 3 valeurs

524 M€

Les résul tat s du S1 sont en per te mais en net te amél iorat ion,

grâce à de nouveaux effor t s sur les coûts et à l ’a t t r ibut ion de

fonds de sol idar i té et a ides d’Etat (17M€). Le ROC (hors IFRS)

s ’ inscr i t à -28M€ (vs -46.7M€ en 2020) dont i/ -17M€ pour la

branche Live, pénal i sée par le peu d’évènements sur le

semest re, i i/ +17.9M€ pour Exhibi t ions , niveau t rès rassurant

permet tant de confi rmer le t rès haut niveau de rentabi l i té

des sa lons chinois (MOC >35%) et un retour aux profi t s dès

lors que la repr i se se mani feste, i i i/ -29M€ pour Venues ,

branche la plus for tement défi c i ta i re toujours impactée par

les fermetures adminis t rat ives . Dans l ’ensemble, les effor t s

de rat ional i sat ion se poursuivent avec, en cumul , -35M€

d’économies vs  2019. 

Au 30/06, la s i tuat ion de t résorer ie éta i t rassurante et plus

encore au 30/09 avec 570M€ de l iquidi tés (après t i rage d’une

3ème l igne de PGE) et une générat ion de CF pos i t ive depuis

mai dernier . Le groupe confi rme par a i l leurs ne pas avoi r

besoin d’AK pour  accompagner  la  repr i se.

Après publ i cat ion d’un bon T3 (228M€, +127%) et d’un

excel lent mois de septembre (JO de Tokyo, repor t des

pr incipa les mani festat ions prévues au S1/Si rha, Global

Indust r ie), le groupe confi rme l ’object i f d’un CA proche de

700M€ (vs 479M€ en 2020 et 1173M€ en 2019) et le retour à

un résul tat net pos i t i f après -80M€ à -90M€ d’économies de

coûts  vs  2019. 

Pour 2022, le groupe se veut également confiant avec un CA

qu’ i l espère >900M€ recouvrant : i/ un bon début de

commercia l i sat ion en Europe, i i/ de nombreux repor t s de

mani festat ions , i i i/ la réouver ture progress ive des front ières ,

notamment en Amér ique lat ine (60 à 70% du volume

d’act iv i té pré cr i se at tendu), iv/des négociat ions de cont rat s

bien avancées : s ignature du cont rat pour les Jeux du

Commonweal th 2022 (27M£), négociat ion pour  la  coupe du 

5

10

15

20

25

déc.-18 mars-19 juin-19 sept.-19 déc.-19 mars-20 juin-20 oct.-20 janv.-21 avr.-21 juil.-21 oct.-21

Gl Events

Gl Events relatif au France CAC Mid & Small (rebasé)

France 52%

International 48%

2020

Live 65%

Exhibitions 14%

Venues 21%
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