HEXAOM
Secteur : Construction immobiliere

Données boursiéres

e Cours au 22/06/2021 46,6 €
Y, objectif 52,8€ (+13,2%)

Activité

MNEMO / ISIN hexa-PAR / FR0004159473 Ex Maisons France Confort, le nouveau nom du groupe, Hexaom,
Capitalisation 323 M€ reflete 1/ '\a d|ver5m.cat\9ﬂ des actlv[ltes engageée .dGPUIS
quelques années par la direction dans la Rénovation (Atelier des
Flottant 41,5% Compagnons), la Promotion (Hibana) et I'aménagement foncier,
Extrémes 12 m (€) 28,8€ / 47,8¢€ 2/ son statut d’acteur « généraliste du logement en France », et
non plus seulement de spécialiste de la construction de Maisons
Individuelles. Dans un marché de la construction en fort recul, la
Performance (%) m 3m 12m stratégie du groupe ambitionne de renforcer sa position de
perf. absolue +3,6% +24,6% +46,1% leader de la construction de maisons en France (pdm actuelle de
perf. relative CAC MidgSmall +1,7%  +19,3% +12,4% 10%) et de poursuivre son développement sur les segments en
50
s Compte de Résultat (M€) 2019 2020 2021e 2022e
o Chiffre d'Affaires 841,8 881,8 966,9 1118,7
5 EBITDA 39,3 44,0 49,2 61,8
» EBITA 27,2 29,1 34,2 44,4
- Résultat Financier -0,2 -0,4 0,1 0,1
° RN 18,5 19,7 23,4 30,5
jin18  sept-18 déc-18  aw-19  jul19  od-19 janv20 aw-20 jul20 od-20 jaw.2l mai2l RN part du groupe 18,8 19,9 23,4 30,5
Résultats et enjeux Bilan (M€) 2019 2020 2021e 2022e
Les résultats FY2020 sont trés bons et illustrent la résilience Total actif immobilisé 194,4 212,3 178,6 172,3
du modele d'Hexaom (CA de 882M€ (+4,8%) ; ROP de 29M€ dont GW 114,4 132,4 132,4 132,4
(+7%) soit une MOP de 3,3% (+10pbs) ; trésorerie nette BFR 39,4 -19,7 10,8 12,5
excédentaire de 29,5M€ (-19,6M€ lié a la montée en Fonds Propres totaux 191,0 209,0 226,2 248,1
puissance de la Promotion/Foncier et a 3 opérations M&A) ; Endettement Financier 20,4 15,2 5,9 325
dividende de 1,17€/action). Toutes les activités participent a
ces bons indmgteurs 1/ la I\/\aisgn mdi‘vidu?l\e,pre’serve sa Financement (M€) 2019 2020 2021e 2022
MOP (3,7% soit -30pbs), 2/ la Rénovation I'améliore (1,7%
) ) ST R CAF 32,3 33,9 38,4 47,8
soit +70pbs) bien que pénalisée par la forte sous activité au
1S du BtB liée au Covid (MOP de 1,5% (-40pbs) loin des 7% CAPEX 1.2 44 =11,0 =17,8
visés par le groupe en normatif), 3/la Promotion atteint CAF_/_CAPEX “26,9 77 33 4,3
comme annoncé |'équilibre, 4/le Foncier ressort a 9,6% variation de BFR -4,9 -15,8 -30,5 17
(+210pbs). Pay-0ut 0,0%  30,9%  36,6%  36,0%
FCF Opérationnel 26,2 13,7 -3,1 35,1
La digitalisation du parcours client (depuis la signature a
distance du contrat de construction et la mise au point
technique), le modele de variabilité des codts et de Ratios de structure 2019 2020 2021e 2022e
fédération d'entreprises ont ainsi permis au groupe de Gearing “110% -7% =30 -130
rem‘orcer‘ ses fondamentaux, de poursuivre une dynamique DN /EBITDA 0,5 0,3 0,1 0,5
commerciale soutenue et de renforcer sa place de leader avec
un part de marché 3 10,7% (+1,6pts) dans la MI. GW/FP 59,9% 63,3% St 30 53,3
Marge d'EBITA 3,2% 3,3% 3,5% 4,0%
Le bon début d'exercice 2021 (1721 a +15,7% pc) permet Marge nette 2,2% 2,3% 2,4% 2,7%
d’envisager une année en forte croissance. Le groupe se veut ROE 9,8% 9,5% 10,3% 12,3%
confiant pour atteindre un CA de prés de TMd€ (>+13%) porté ROCE 17,50% 15,19% 18,00 24, 1%
par : 1 / la progression des activités en développement (la
Rénovation devrait bénéficier des nombreuses aides d’Etat du , X
plan de relance « rénovation énergétique » tandis que la Données par action (€) 2019 2020 Z0ZiTE 202726
Promotion et |'aménagement foncier poursuivront leur BPA 2,75 2,91 342 A
développement), 2/ le maintien a haut niveau de la MI Dividende net 0,00 0,90 1,25 1,60
(backlog élevé (+36% au 1T), montée en gamme et en prix/ CAF / action 4,72 4,95 5,61 6,98
déficit structurel de logements/ pérennisation du « besoin Actif net par action 27,94 30,35 32,87 36,07
CA par activité et par zone géographique Ratios boursiers 2019 2020 2021e 2022e
Amenagement Foncjer 1% Cours moyen ou dernie 34,9 € 31,8 € 46,6 € 46,6 €
Rénovation 17% PER 12,7x 10,9x 13,6X 10,5x
P/ CAF 7,4x 6,4x 8,3x 6,7x%
Rdt du FCF opérationne 11,9% 6,6% -1,0% 12,0%
Construction Maisons France 100% P/ AN 1,3x 1,0x 1,4% 1,3%
Individuelles (CMI) 79% VE / CA 0,3x 0,2x 0,3x 0,3x
VE/ EBITDA 5,6X 4,7x 6,5x 4,7x
VE/ EBITA 8,1x 7,1x 9,3x 6,6X
2020 2020
Analyse ESG
Rating Secteur Rating Hexadm : société non notée par MSCI
.00%
1 La société estun contributeur aux objectifs de Développement Durable de I'ONU -
50% La société a engagé une politique RSE Oui
0% 0% o% 0% .
| | / \ La société s'est engagée a réduire les émissions de GES Oui
0% 0% 0%
AMA AA A BBB BB B CCC
Echantillon constitué de 1valeurs
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