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GL EVENTS Cours au  22/06/2021 15,3 €

Secteur : Services aux entreprises Objectif 16,3€ (+7,1%)

Données boursières Activité

MNEMO / ISIN GLO-PAR / FR0000066672

Capi ta l i sat ion

Flot tant  27,6%

Ext rêmes 12 m (€) 6,7€ / 16,9€

Performance (%) 1m 3m 12m

Per f.  absolue +1,9% +7,8% +20,2%

Per f.  relat ive CAC Mid&Smal l -0,0% +2,4% -13,5%

Compte de Résultat (M€) 2019 2020 2021e 2022e

Chi ffre d'Affa i res 1 172,9 479,4 718,4 1 024,1

EB ITDA 183,5 -21,1 76,3 135,6

Ebi tA 120,8 -79,9 31,3 83,6

Résul tat  Financier -10,9 -13,5 -17,0 -13,0

RN par t  du groupe 55,1 -74,4 5,1 34,5

Résultats et enjeux Bilan (M€) 2019 2020 2021e 2022e

Tota l  act i f immobi l i sé 1 744,4 1 690,4 1 167,5 1 175,5

dont  GW 723,3 730,8 730,8 730,8

BFR -235,0 -134,3 -221,3 -332,6

Fonds Propres totaux 565,6 394,1 524,2 558,7

Det te net te 914,2 1 135,1 951,0 813,3

DN hors  obl igat ion locat ive  - 680,8 496,7 358,9

Financement (M€) 2019 2020 2021e 2022e

CAF 124,1 -36,3 50,1 86,5

CAPEX 51,4 36,9 40,0 60,0

CAF / CAPEX 2,4 -1,0 1,3 1,4

Var iat ion de BFR -96,5 100,7 -87,0 -111,3

Pay-Out 0% 0% 0% 0%

FCF opérat ionnel  169,2 -173,9 97,1 137,8

Ratios de structure 2019 2020 2021e 2022e

DN/FP (hors  IFRS16) 162% 173% 95% 64%

DN/EB ITDA 5,0x -32,3x 6,5x 2,6x

GW/FP 127,9% 185% 139% 131%

M/EB IT 10,3% -16,7% 4,4% 8,2%

Marge net te 4,7% -15,5% 0,7% 3,4%

ROE 11,5% -23,6% 1,1% 7,1%

ROCE 7,4% -4,3% 3,0% 8,8%

Données par action (€) 2019 2020 2021e 2022e

BPA 1,87 -2,55 0,17 1,15

Div idende net 0,00 0,00 0,00 0,00

CAF / act ion 4,14 -1,21 1,67 2,88

Act i f net  par  act ion 16,25 10,79 15,13 16,28

CA par activité et zone géographique Ratios boursiers 2019 2020 2021e 2022e

Cours  moyen ou dernier 21,9 € 12,8 € 15,3 € 15,3 €

PER 11,7x -5,0x 89,6x 13,3x

P / CAF 5,3x -10,6x 9,1x 5,3x

Rdt  du FCF opérat ionnel 10,8% -16,3% 10,2% 16,9%

P / AN 1,3x 1,2x 1,0x 0,9x

VE / CA 1,3x 2,2x 1,3x 0,8x

VE/ EB ITDA 8,6x -50,6x 12,5x 6,0x

VE/ EB IT 13,0x -13,3x 30,5x 9,8x

Analyse ESG

Rating Secteur Critères FU Notes Controverse

TCO2/MCA d'émissions GES (Scope1+2) n.d 3,9

Stress hydrique (n.d) n.d n.d

40,0% de femmes au Comex

Développement du capital humain (5) 5

Indépendance du CdAdm (46,7%)

Comportement ethic (6,2) 6,2

Sou rce  :  MSCI ,  F inanciè re  d 'Uzès

Catherine VIAL - Analyste Buy-Side Source :  Financière d'Uzès

tu GEchantillon const itué de 4 valeurs Stable vs préc.

458 M€

2020 a été di ffi c i le, t rès impacté par la cr i se sani ta i re et une

act iv i té sous for te cont ra inte, soi t une interdict ion d’exercer

de 10 mois en Europe, 8 mois en Amér ique du Sud, 6 mois en

Chine. Le CA publ ié s ’élève à 479M€ (-59%), l ’Ebi tda en per te

de -21M€ (vs 183,5M€ en 2019), le ROP en per te de -71,5M€

(vs 126M€ en 2019) après réduct ion -190M€ des fra i s fi xes .

Elément pos i t i f, l a l iquidi té reste bonne (364M€ au 31/12,

460M€ à fin févr ier sui te au t i rage du RCF), permet tant au

groupe de fa i re face à ses engagements des 12 prochains

mois (consommat ion de cash : 15M€/mois et 90M€ sur le

semest re, compensée par  les  AK de Nexus et  Montefiore).  

Pour 2021, la v i s ibi l i té est encore fa ible, avec un début

d’année di ffi c i le (CA T1 -55%) mais déjà une amél iorat ion du

taux de rempl i ssage des sa lons et une accélérat ion for te

at tendue pour septembre. En tout état de cause, l ’ambi t ion

est de reveni r à des résul tat s pos i t i fs et de poursuiv re le

développement : 1/nouveau cont rat de concess ion de 30 ans

à Sao Paulo, 2/calendr ier des évènements 2021 favorable

avec beaucoup de dev is en cours : Coupe du Monde 2022 au

Quatar (test event 2021), JO Tokyo, G7, FMI Maroc, COP26

Ecosse, Expos i t ion universel le de Dubai+ tous les grands

sa lons 2021 repor tés en 2022, 3/ par tenar iat capi ta l i s t ique

en Chine avec le fonds de Pr ivate Equi ty Nexus Point

(va lor i sat ion pré money : 259M€), 4/ ent rée au capi ta l de GL

Events Spor t de Montefiore Investment (Valor i sat ion pré

money 50M€).

Avec la levée des rest r i ct ions sani ta i res la v i s ibi l i té

s ’amél iore, le S2 s ’annonce for t . Le bi lan est tendu et va

cont ra indre le groupe dans son développement . Mais la

s i tuat ion de t résorer ie est rassurante et la va lor i sat ion des

act i fs  chinois  et  Spor t  (10x VE/Ebi tda) habi le en renvoyant  

GL Events est un acteur majeur de l ’ ingénier ie et de la logis t ique

évènement iel le en Europe avec une offre intégrée sur les t roi s

grands mét iers du secteur  : les serv ices aux évènements , la

gest ion d’espaces , l a concept ion et l ’organisat ion de salons et

expos i t ions à dest inat ion des profess ionnels  et  du grand publ i c .

Ses concur rents : Fiera Mi lano (I t ), Lavendon (UK), Tarsus Group

(UK), Aggreko (UK), Ashtead Group (UK), Speedy Hi re (UK), Ubm

(UK), Roular ta  (Belg)
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Gl Events relatif au France CAC Mid & Small (rebasé)

France 52%

International 48%

2020

Live 65%

Exhibitions 14%

Venues 21%

2020
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