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FAURECIA Cours au  08/12/2020 40,9 €

Secteur : Equipementiers Automobiles Objectif 50,2€ (+22,7%)

Données boursières Activité

MNEMO / ISIN EO-PAR  /  FR0000121147

Capi ta l i sat ion

Flot tant 52,5%

Ext rêmes 12 m (€) 22,5€ / 50,6€

Performance (%) 1m 3m 12m

Per f.  absolue +29,0% -1,4% -14,4%

Per f.  relat ive CAC Mid & Smal l +14,8% -14,4% -13,4%

Compte de Résultat (M€) 2018 2019 2020e 2021e

Chi ffre d'Affa i res 17 524,7 17 768,3 14 494,8 16 835,4

EB ITDA 2 140,6 2 171,7 1 286,3 2 089,9

EB ITA 1 273,9 1 283,3 397,9 1 201,4

Résul tat  Financier -163,8 -219,0 -355,3 -374,4

RN 608,3 515,3 -205,2 377,1

RN par t  du groupe 700,8 590,3 -161,7 461,3

Résultats et enjeux Bilan (M€) 2018 2019 2020e 2021e

Tota l  act i f immobi l i sé 6 933,9 9 482,3 9 640,9 10 016,1

dont  GW 1 492,1 2 146,4 2 146,4 2 146,4

BFR -1 142,1 -1 158,0 -1 545,2 -1 702,1

Fonds Propres totaux 4 071,3 4 461,8 4 343,6 4 854,6

Endet tement  Financier  net 479,4 2 525,8 3 207,2 2 872,2

Financement (M€) 2018 2019 2020e 2021e

CAF 1 713,8 1 786,7 1 167,0 1 729,4

CAPEX -1 266,0 -1 366,0 -1 087,1 -1 229,0

CAF / CAPEX -1,4 -1,3 -1,1 -1,4

Var iat ion de BFR 80,0 166,0 -387,2 -156,9

Pay-Out 25% 0% -21% 24%

FCF Opérat ionnel 527,8 586,7 -307,4 343,5

Ratios de structure 2018 2019 2020e 2021e

Gear ing 12% 57% 74% 59%

DN/EB ITDA 0,2x 1,2x 2,5x 1,4x

GW/FP 0,4 0,5 0,5 0,4

Marge d' EB ITA 7,3% 7,2% 2,7% 7,1%

Marge net te 4,0% 3,3% -1,1% 2,7%

ROE 17,2% 13,2% -3,7% 9,5%

ROCE 22,0% 15,4% 4,9% 14,5%

Données par action (€) 2018 2019 2020e 2021e

BPA 4,66 3,67 -1,11 2,85

Div idende net 1,25 0,00 0,25 0,80

CAF / act ion 12,44 12,97 8,47 12,55

Act i f net  par  act ion 26,87 29,96 28,78 31,88

CA par activité et zone géographique Ratios boursiers 2018 2019 2020e 2021e

Cours  moyen ou dernier 58,3 € 41,3 € 40,9 € 40,9 €

PER 12,5x 11,3x -36,7x 14,4x

P / CAF 4,7x 3,2x 4,8x 3,3x

Rdt  du FCF opérat ionnel 5,3% 6,2% -4,1% 3,4%

P / AN 2,2x 1,4x 1,4x 1,3x

VE / CA 0,6x 0,5x 0,5x 0,6x

VE/ EB ITDA 4,7x 4,3x 5,9x 4,8x

VE/ EB ITA 7,8x 7,3x 19,0x 8,3x

Vincent COURTOIS - Analyste Buy-Side Source :  Financière d'Uzès

5 643 M€

Sur le 1S20, Faurecia a , une fois de plus , fa i t preuve de

rés i l ience face à un contexte di ffi c i le (CA à -35,4%pcc, marge

d’EB ITDA de 8,3% (-480pbs) et EB ITA de -114M€ soi t une

marge de -3,9% révélant un impact Cov id sur le ROC plus

maî t r i sé que ses homologues frança is (-27% vs Valeo -33% et

POM -28%), DN/EB ITDA de 2,3x). Sur le 3T, le ret ra i t

d’act iv i té est plus l imi té (-7%pcc) à la faveur du

déconfinement et d’un env i ronnement de product ion mei l leur

qu’at tendu por té par : 1/ la reconst i tut ion des stocks chez les

const ructeurs , notamment en Amér ique du Nord, 2/ la repr i se

d’achat de véhicules par les par t i cul ier s pr iv i légiant la

voi ture pour a l ler au t rava i l , 3/ la Chine à +15,4% (soi t une

surper formance de +850pbs) t i ré par les act iv i tés Sièges et

C lean Mobi l i t y tandis que la s i tuat ion cont inue d’êt re di ffi c i le

en Europe (-11,5%pcc) et dans une moindre mesure en Am du

Nord (-3,3%pcc), 4/ d’une surper formance des 2 act iv i tés

Seat ing (+260pbs en l ’absence de repor t s de product ion) et

C lean Mobi l i t y  (grâce à la  Chine).

Dans ce contexte bien mei l leur qu’at tendu auquel s ’a joute

l ’ant i c ipat ion d’un 4T convenable, le groupe relève ses

guidances du 2S :  1/ CA 2S ≥ 8Md€ vs  ≈7,6Md€ préc.  soi t  un CA 

2020 de 14,5Md€ (-18,4%), 2/ MOP ≥ 5,5% au 2S vs 4,5%

préc. soi t une MOP 20 de 2,7% (-430pbs), 3/ FCF ≥ 700 M€ au

2S20 vs  ≥ 600M€ préc.

Au moment où l ’Al lemagne et la France annoncent vouloi r

invest i r respect ivement 9 et 7Md€ dans le développement de

l ’hydrogène, Faurecia réaffi rme son ambi t ion d’êt re un leader

mondia l de la mobi l i té hydrogène. Aujourd’hui , Faurecia est

pos i t ionné sur 2 composants qui pour ra ient générer au tota l

un CA d’≈ 3Md€ en 2030 : 1/ les réservoi r s , en concur rence

avec POM, avec un object i f de CA d’ ≈ 1,8Md€ en 2030 soi t  une 

Faurecia est un équipement ier automobi le mondia l s t ructuré

autour  de 4 act iv i tés  dédiées à l ’a l lègement  et  à  la  réduct ion des 

émiss ions de CO2 des véhicules a ins i qu’au confor t et à la

sécur i té des passagers : 1- Seat ing (Systèmes complet s de s ièges

intégrant confor t , sécur i té et intel l igence ar t i fi c iel le), 2- Inter ior

Systems (planches de bord, panneaux de por te, consoles

cent ra les et sur faces intel l igentes , modules complet s intér ieurs),

3- C lean Mobi l i t y (technologies de réduct ion de poids , de

consommat ion et d’émiss ions de CO2 pour tous types de

motor i sat ions et de véhicules a ins i que pour l ’ Indust r ie,

réservoi r s  hydrogène et  pi les  à combust ible v ia  la  JV avec 
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Faurecia S .E.

Faurecia S .E. relatif au France CAC Mid & Small (rebasé)

Faurecia Clarion Electronics 
(FCE) 4%

Seating 39%

Clean Mobility
26%

Interior 30%

2019

"LES ESSENTIELLES"

Europe 49%

Amérique du Nord 25%

Amérique du Sud 4%

Asie 21%

Reste du monde 1%

2019


