MAISONS FRANCE CONFORT s Cours au 31/05/2018 45,1 €
Secteur : Construction immobiliére N Objeclil 60,5€ (+34,3%)
Données boursiéres Compte de Résultat (M€) 2016 2017 2018e 2019e
MNEMO / ISIN MEC-PAR / FRO004159473 Chilire d'Allaires 615,2 764,4 803,5 802,2
Capilalisation 313 MC EBIIDA 278 47,0 49,9 47,9
Hollant 42,0% EBIIA 24,0 29 459 43,0
Extiémes 12 m (£) 44,2C / 67,0C Résullal Hnancier 0,6 0,0 0,1 0,1
RN 15,8 29,1 31,3 293
Performance (%) m 3m 12m RN parl du groupe 15,2 28,7 30,9 28,9
Performance absolue -127%  -15,5%  -32,6%
Perlormance relalive -105%  -16,9%  -347%
Bilan (M€) 2016 2017 2018e 2019e
lotal aclil immobilisé 101,6 143,0 1440 1443
dont GW 67,1 103,9 103,9 103,9
i BFR 5,7 1,1 3,9 3,9
. tonds Propres lolaux 1487 170,8 190,4 206,7
tndellement Financier nel 52,1 -39,5 -55,4 -71,6
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Financement (M€) 2016 juil-05 2018e 2019e
Résultats et enjeux CAH 19,3 33,5 35,4 34,3
Le redressement des comples engagé en 2016 s'esl accéléré sur CAPEX -4.4 -6,6 -5,0 5.2
2017 soulenu par une reprise du marché de la conslruction : CA de CAF / CAPEX -4.4 5,1 7,1 6,6
764,4MC (24,3%, 116,4%pcc grace aux commandes soulenues de Varialion de BIR -1,6 9,7 -2,8 0,0
2016), MoC a 5,6% (1170pbs) lirée par la hausse des volumes, la Pay-Oul 45,1% 40,5% 42,1% 47,0%
hausse des PVM el I'inlégration relulive d’ADC (MoC enlre G/7%). FCH Opéralionnel 133 36,6 27.6 29,2
Malgré I'acquisilion d’ADC, I'excédenl de lrésorerie demeure a bon
niveau de 39,5M(, aulorisant un dividende de 1,7C (170%).
Le niveau des prises de commandes en 2017 (10,9% en volume el Ratios de structure 2016 2017 2018e 2019¢
14% en valeur sur la maison individuelle), la baisse espérée des Gearing T 3% 95, 35%
délais de produclion eF la contribution d'ApC dans la Rénovalion s_onl_ DN/EBIIDA 19 038 1 15
en} mesure de garanlir _une nouvelle c_rqs'sance du CA_2018 ainsi WP a5,1% 60,8% 54,50 50,20
qu’une nouvelle progression de la rentabilité (ellel de levier des C 1 Marge d'tBIIA 3 90 60 - 70 o A0
hausse de la renlabililé de la Rénovalion). Le débul d’année 2018 se T ! g ’
veul déja engageant (CA 11 : 13,5% donl 16,5%pcc). Marge nelle 2,5% 3.8% 3,8% 3,6%
PR ! ) ROE 10,2% 16,8% 16,2% 14,0%
Pour aulanl, le 4117 a marqué une inllexion de lendance au niveau
des prises de commandes des maisons individuelles, conlirmée sur le ROCE 22,4% 29,8% S £8i Ll
1118 (-9,4% en volume au 4117 el -14% au 1118), en raison de
I'évolution du P1£ el de la suppression de I'APL accession en zone C.
Le groupe lable sur I'année sur un recul des commandes limilé a - Données par action (€) 2016 2017 2018e 2019e
5%, inlégranl une saisonnalilé plus lavorable sur le 25. La lendance BPA 297 490 45] 471
esl au conlraire porleuse dans la rénovalion BloB (1192%) el BloC Dividende nel ]:00 ]:70 1:90 1:98
(|‘31%)._ Le (_Je!l des pr_ochams meIS sgra dej lrouyer dans I_a CAF / aclion 28 488 516 5,00
Rénovalion (aidé par le niveau de résorerie excédenlaire) un relais
de coissance pour absorber une moindre aclivilé dans la Aclil nel par action 21,62 24,84 27,n 30,09
conslruclion.
(A par activité et par zone géographique Ratios boursiers 2016 2017 2018e 201%e
Cours moyen ou dernier 431 ¢ 57,7¢C 451 ¢ 45,1 ¢
PER 19,4x 13,8x 10,0x 10,7x
P/ CAF 15,3x 11,8x 8,7x 9,0x
n A Rdl du HC+ opérationnel 5,10 9,9% 10,5% 11,8%
% P/ AN 2,0x 23x 1,6 1,5%
VE / CA 0,4x% 0,5x 0,3x 0,3x
VL/ EBIIDA 9,3x 7,8x 5,3% 5,2x
] Rénovation 12 ; VE/ EBIIA 10,8x 8,6x 5,7% 5,8%
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