HAULOTTE s
Secteur : Biens d'équipement N\PHE

Cours au 31/05/2018
Objectil

16,3 €
17,5€ (+7,9%)

Données boursiéres Compte de Résultat (M€) 2016 2017 2018e 2019e
MNEMO / ISIN PIG-PAR / FRO000066755 Chillre d'Allaires 4578 510,0 560,9 600,2
Capilalisation 510 MC EBIIDA 37,7 29,5 58,9 67,1
Hollant 38,7% EBII 25,4 36,1 441 51,3
Extriémes 12 m (0) 14,1C / 19,3C Résullal Hnancier -0,1 -15,9 -1,5 -1,5
RN parl du Groupe 23,2 17,6 32,8 38,2
Performance (%) m 3m 12m
Perl. absolue -05%  -13,4% 7,0%
Perl. relalive CAC40 1,7%  -14,9% 4,8%
o Bilan (M€) 2016 2017 2018e 2019e
= lolal actil immobilisé 123,9 122,6 127,8 133,0
dont GW 17,7 15,7 15,7 15,7
" BIR 200,8 183,5 201,8 216,0
Fonds Propres 2371 238,7 264,7 295,7
. tndellement Hnancier nel 74,8 57,8 54,6 11,1
Financement (M€) 2016 2017 2018e 2019e
Résultats et enjeux CAF 28,4 43,1 46,7 53,2
Dans un marché mondial qui devrail resler bien orienlé en 2018 el CAPEX 18,3 18,9 20,0 21,0
2019 (15% a 110%), largemenl porlé par le dynamisme de la CAF / CAPEX 1,5 23 23 2,5
construction, le groupe conlirme l'objectil d'un CA en hausse de Variation de BFR 15,0 -17,3 183 14,1
110% mais d'un ROC slable aulour de 43MC (hors changes) pénalisé Pay-Oul 03 0,4 0,2 0,2
par : 1- un environnemenl haussier sur les maliéres premiéres (- HCH opéralionnel 5,0 .6 84 18,0
10MC), 2- un renlorcement des moyens markeling el de R&D (-5M()
visanl a renforcer la proposiion valeur du groupe lace au
développement des acleurs émergents. o Ratios de structure 2016 2017 2018e 2019e
Au—de}la,r le groupe d'ehmlr de nouveaux axes der dillérenciations DN/FP 320 24% % 14%
(s}raleg|e du loul éleclrique pour Vlres 7 prqchams Ian;emenls, DN/BIIDA 163% 154% 110% 70%
développement de l'ollre de solulion, digilalisalion, parlenarial) avec - - -
I'idée de répondre au risque de pression sur les prix en provenance GW /P Zf% 6,6% 59% J‘é%
de la concurrence émergenle (Chine, Inde), de resserrer le lien client M/LBil j’J% 7’1% Z’g% 8%
pour mieux le lidéliser, de renlorcer la créalion de valeur. Marge nelle > 1% 3,5% 5% 6,4%
L'environnermenl se conlirme plus [avorable, la hausse des marges se ROE 9,8% 7,4% i e
malérialise, moins rapidemenl qu'allendu (monlée en cadence ROC: 7,8% 11,8% 13,4% 14,7%
rapide des siles de produclion, lermelé de I'euro, inveslissemenls
complémentaires en RGD) mais la lendance esl posilive. L'objeclil
d'une MOP normalive & 10% (vs 8.2% en 2017 el 7.9% allendu en Données par action (€) 2016 2017 2018e 2019
2018) resle la cible, crédibilisée par les nouvelles priorilés en place, BPA 0,74 0,56 1,05 1,22
avec une géographie des venles plus éclalée el moins cenlrée sur la Dividende nel 0,22 0,22 0,23 0,24
seule Lurope. Nolre objeclil de cours ressorl a 17.5C avec un CAF / aclion 091 138 1,49 1,70
momenlum qui devrail resler posilil pour 2 ans encore el qui ouvie Aclil nel par aclion 7,38 7,43 8,25 9,23
la possibilité d’un relevement des guidances au semeslre.
(A par division et zone géographique Ratios boursiers 2016 2017 2018e 2019e
i : Cours moyen ou dernier 13,8 C 14,8 C 16,3 C 16,3 C
PER 18,5 26,4 15,5 133
- P/ CA 15,2 10,8 10,9 9,6
mérique du Nord 15,2 RdL du FCH opérationnel “1,0% 7,9% 1,5% 3,20
P/AN 19 2,0 2,0 18
o VE /(A 1,1 1,0 1,0 0,9
. vopesss V£/ EBIIDA 13,6 10,7 9.7 83
VE/ EBII 20,2 14,6 12,9 10,9
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